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Valute: la settimana a colpo d'occhio

Variazioni settimanali vs euro

Deprezzamento Apprezzamento
Prosegue la corsa del dollaro
Turkish Lira 1.49%
. ) ] ) ) ) . Chinese Renminbi 1.05%
O La scorsa settimana il dollaro ha continuato ad apprezzarsi sull'onda della vittoria di Trump alle Norwegian Krone 0.93%
. . T . . . . N N . . Mexican Peso 0.83%
presidenziali e del ridimensionamento delle attese di tagli Fed. Il cambio Eurusd si e cosi spinto fin Brazilian Real 0.62%
sotto 1,05 per poi risalire poco sopra (1,0550). Japanese ven 0-59%
Canadian Dollar 0.40%
Swiss Franc 0.31%
Swedish Krona 0.29%
. . . PN . Paolish Zloty 0.13%
O Tra le valute principali oltre al dollaro si € anche apprezzata la corona norvegese dopo che il dato New Zealand Dollar 0.03% 1
e . N . T H N H H Australian Dollar -0.18%
sull mﬂamone é rallentato meno delle attese Spostza'ndo in avanti Iat‘gesa di un p033|b|le taglio dei N oo —
tassi. In apprezzamento anche lo yen dopo che lintervento del ministro delle finanze Kato ha Russian Ruble 0.75% I

South African Rand1.50% I

-18% -0.8% 0.2% 1.2%

confermato che le autorita sono pronte ad intervenire se i movimenti sulla valuta dovessero
essere eccessivi. A supportare lo yen anche il dato sul PIL del 3° trimestre migliore delle attese.
Tuttavia, stamattina il movimento e in parte rientrato dopo che il governatore della banca centrale
ha evitato di commentare la possibilita di un ulteriore rialzo dei tassi a dicembre.

Fonte: Bloomberg, elaborazione MPS Market Strategy; * variazioni al 15 novembre 2024

Variazioni da inizio anno vs euro

o ) . ] ) ] ) ) Deprezzamento Apprezzamento
O Tra le peggiori valute G10 troviamo la sterlina, penalizzata dai deludenti dati su produzione South African Rand 5.90%
industriale e PIL del terzo trimestre cresciuto meno delle attese, seguita da dollaro australiano e “"“e";?j_‘jj?"a; 36:;3%
nus oun .|
neozelandese. Chinese Renminbi 2.46%
Polish Zloty 0.24%
Swiss Franc -0.79% I
] ) ) . ) Australian Dollar -0.92%
O Deprezzamenti generalizzati tra le valute emergenti penalizzate dalla forza del dollaro. Il rand Canadian Dollar 1.75% I
sudafricano ha registrato la peggiore performance della settimana in attesa anche della riunione tew Zealnd pollr e —
della banca centrale di questa settimana attesa tagliare i tassi di 25pb. Tra le peggiori figurano Norwe gian Krone 2.13% I
anche quelle dellest Europa (prima fra tutte il fiorino ungherese) su timori di un aumento Japanese Yen 7% I
i . . ) Russian Ruble -6.33% I
dellinfluenza russa dopo la vittoria di Trump. Turkish Lira -10.65%

Brazilian Real  -12.41%
Mexican Peso  -13.11% [

-16% -13% -10% -T% -4% -1% 2% 5% B%

Fonte: Bloomberg, elaborazione MPS Market Strategy; * variazioni al 15 novembre 2024
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O Ancora una settimana di forte calo per il cambio euro/dollaro penalizzato ancora dai timori di effetti negativi sull'economia dell'Eurozona delle politiche promesse dal neo
presidente USA Trump e dall'attesa di una Fed piu lenta nel processo di taglio dei tassi, che si sta traducendo in un allargamento del differenziale dei tassi a favore degli
USA.

O Sul fronte tecnico, siamo arrivati ad area 1,05 che rappresenta un livello importante di supporto, la cui rottura confermata in chiusura di settimana potrebbe portare ad una
ulteriore accelerazione al ribasso. Tuttavia sono presenti livelli estremi di ipervenduto, sia a livello giornaliero che settimanale, che fanno propendere ad un rimbalzo tecnico
a breve. Al rialzo la prima resistenza si colloca a 1,06, seguita da 1,0710. Al ribasso area 1,05 si conferma il primo supporto, seguito dalla fascia 1,0448/12.
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O Settimana di apprezzamento per o yen, con le autorita giapponesi che si sono fatte sentire a livello verbale, sottolineando la possibilita di un intervento vista la recente
debolezza della valuta.

O Sul fronte tecnico, il quadro non &€ cambiato molto rispetto alla scorsa settimana. Al rialzo I'area intorno 167 si conferma la principale fascia di resistenza, al di sopra del
quale troviamo 167,96, mentre al ribasso i due supporti statici passano per 162 e 160,22.
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O Settimana in cui la sterlina si e deprezzata verso tutte le principali valute, complici alcuni dati macro deboli (PIL su tutti): il mercato continua a valutare il potenziale impatto
della manovra di bilancio presentata dal Governo e quelle che potrebbero essere le decisioni della BoE. Questa settimana da monitorare con attenzione il dato sull'inflazione
che verra pubblicato mercoledi.

O Sul fronte tecnico, il cambio ha confermato la bonta della fascia di supporto in area 0,83, livello da monitorare nelle prossime sedute, in quanto una sua rottura porterebbe il
cambio a puntare vs quota 0,82. Al rialzo il primo livello di resistenza e rappresentato dai massimi di fine ottobre a 0,845, preceduti da una resistenza dinamica in area 0,84.
L'oscillatore giornaliero sta evidenziando una divergenza positiva che potrebbe portare ad un rimbalzo di breve. Ricordiamo, pero, che per una sua inversione, € necessaria
la rottura della trendline ribassista presente sul grafico settimanale che passa poco sotto 0,85.
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Disclaimer

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente alla VDG Commerciale (di
seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate nel’'ambito del Gruppo Montepaschi

Il presente documento (di seguito ‘il Documento”) e redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clienti via e-mail o chat. Il Documento & indirizzato
esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né puo essere introdotto o inserito in archivi o siti internet o trasmesso, distribuito o comunicato
a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene diffuso per mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun
modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto
proprio o in qualita di mandatari. Pertanto il destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle proprie decisioni, alla luce dei
propri obiettivi di investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente
Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia,
espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere
inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in
materia di investimenti o una raccomandazione, una sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita,
all'acquisto, allo scambio, alla detenzione o all'esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari /o0 a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente
menzionati. Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come prestazione di un
servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti,
funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o
altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura
bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita d'investimento e d'intermediazione,
avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari
eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli’, sostenerne la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali
di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti
collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati puo non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione della clientela ai sensi della
disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www. gruppomps.it. Procedendo alla lettura di
guesto documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.
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