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Commodity: la settimana a colpo d’occhio

❑ La scorsa settimana l’indice generale Bloomberg Commodity ha continuato a consolidare in
prossimità dei recenti massimi con forti movimenti all’interno dei singoli settori ed una rotazione
che ha portato a prese di profitti sui metalli e acquisti sul comparto agricolo.

❑ Il comparto agricolo (+1,6%) è stato, infatti, il migliore, grazie al forte rialzo del grano (+9,8%) che
sta beneficiando di condizioni di siccità nella regione del Kansas (principale produttore negli
USA) che potrebbero ridurre la qualità del raccolto. Tendenzialmente positivi anche gli altri
cereali, mentre sono scattate le prese di profitto sul caffè, dopo il rally delle ultime settimane.

❑ Positivo anche il settore energia (+1%) con le quotazioni del petrolio che, sebbene siano tornate
sotto i 90$/b, rimangono comunque supportate dai segnali di tenuta dei consumi negli USA e
dall’attesa di un recupero della crescita in Cina. In forte calo settimanale, invece, il gas TTF (-6%)
da collegare alla fine dei lavori di manutenzione straordinaria presso alcuni siti produttivi in
Norvegia ed a segnali di una domanda in Europa che rimane debole.

❑ I metalli industriali (-1%) e preziosi (-3,4%) sono stati oggetto di marcate vendite, considerato che
le tensioni in Medio-oriente tra Iran e Israele si sono ridimensionate e quindi è venuta meno la
domanda in ottica rifugio, soprattutto per il metallo giallo. Ancora più forti le vendite sull’argento
(-5,5%), che è risultata la peggiore materia prima della scorsa settimana. All’interno dei metalli
industriali, le indicazioni di indebolimento del comparto manifatturiero USA (PMI tornato sotto
50) hanno portato ad un ridimensionato delle principali materie prime del comparto, ad
eccezione del rame (+1,1%) che è sostenuto da attese di un’offerta strutturalmente bassa e non
in grado di soddisfare la maggiore domanda futura derivante soprattutto dalla transizione
energetica. Tuttavia, sul rame emergono segnali di una domanda cinese piuttosto debole,
considerato che il premio pagato dagli importatori sul rame raffinato è sceso a 0 (era intorno ai
50$/t ad inizio mese). Questo si unisce a livelli di scorte nel Paese che sono ai massimi dal
2020.

Forti acquisti sul grano
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BRENT

Daily Weekly

❑ Nonostante il rientro delle tensioni tra Iran e Israele, il petrolio continua ad essere sostenuto grazie a indicazioni di una domanda da consumi negli USA ancora solida, in un
contesta di offerta che invece presenta sempre dei fattori di rischio che potrebbero limitarla.

❑ Dal punto di vista tecnico, le quotazioni rimangono confinate all’interno del canale rialzista partito a fine anno. Lo stocastico settimanale è in ipercomprato e sembra
indebolirsi, pertanto a breve potrebbe ancora manifestarsi una correzione di breve termine. Livelli di supporto sono individuabili a 85,17 $/b (statico) e 81,36 $/b (dinamico,
Trender weekly), con il primo che rappresenta il livello più importante in quando da quell’area passa al momento la parte bassa del canale rialzista. Una sua rottura
comprometterebbe il quadro tecnico positivo di breve. Al rialzo troviamo una prima resistenza dinamica a 91,01, ma il livello, la cui rottura potrebbe far ripartire il movimento
rialzista, è il massimo visto ad inizio aprile a 92,18.

RESISTENZE:  91,01 – 92,18 – 93,80 

SUPPORTI: 85,17 – 81,36 – 76,5
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RAME (LME 3M ROLLING FORWARD)
Daily Weekly

❑ E’ proseguita la corsa del rame più che altro su timori legati all’offerta, mentre dalla Cina giungono segnali di una domanda che non sembra al momento in rafforzamento.
Gli speculatori al momento continuano a cavalcare il trend positivo, con le posizioni speculative nette lunghe che hanno toccato i massimi da febbraio 2021.

❑ Tecnicamente, il rame sta testando più volte l’area psicologica intorno a quota 10.000 $/ton, senza però al momento riuscire a superarla con forza. Alla luce
dell’ipercomprato presente sia su base giornaliera che settimanale, potrebbero essere in arrivo possibili prese di profitto verso il supporto dinamico collocato a 9631 $/ton e
successivamente quello statico posto a 9164 $/ton.

❑ Al rialzo invece, una forte area di resistenza statica è presente tra 10.000 e 10.164, e solo un suo superamento aprirebbe la strada per un ritorno verso i massimi del 2022
posti a 10.845 $/ton

RESISTENZE: 10000/10164 – 10516 – 10845

SUPPORTI: 9631 – 9164 – 8970
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RESISTENZE: 2431/56 – 2500 - 2600

SUPPORTI: 2306 - 2189/73 - 2022

ORO (SPOT)
Daily Weekly

❑ Settimana di prese di profitto sull’oro visto il ridimensionamento delle tensioni geopolitiche in Medio-oriente. Il movimento, al momento, si è fermato in area 2.300 $/o
nonostante le pressioni sui rendimenti governativi rappresentano un altro fattore che potrebbe penalizzare l’oro, ma che è venuto meno negli ultimi due mesi.

❑ Sul fronte tecnico, le quotazioni hanno raggiunto una soglia psicologica importante (2400 $/o), e per due volte non è riuscito a chiudere la giornata sopra tale livello,
indicando l’importante valenza tecnica di tale area. Al momento le quotazioni stanno provando a rompere la trendline rialzista di breve presente sul grafico giornaliero, ma
sarà necessaria una rottura del primo supporto dinamico posto a 2.301 $/o per far aumentare le vendite sul metallo. La principale area di supporto si trova al momento
molto più in basso ed è collocata tra 2189 e 2173 $/o. Al rialzo solo una rottura decisa di area 2.400 potrebbe ridare forza al movimento rialzista.
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