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  Ora Italiana Paese Evento Periodo Consensus Precedente  Rilevanza 

Sabato  
01/03 

02:30 CIN PMI manifatturiero FEB 49,9 49,1 *** 
02:30 CIN PMI non manifatturiero FEB 50,4 50,2 ** 

04:15 USA Goolsbee (Fed votante)      ** 

Lunedì  
03/03 

02:45 CIN Caixin PMI manifatturiero FEB 50,4 50,1 ** 

09:15 SPA-ITA  PMI manifatturiero FEB   ** 
10:00 ITA PIL annuale 2024  0,9% ** 

10:00 EUR PMI manifatturiero FEB F 47,3 47,3 * 
11:00 EUR Inflazione FEB P 2,3% 2,5% *** 
11:00 EUR Inflazione core FEB P 2,6% 2,7% *** 

16:00 USA ISM Manifatturiero FEB 50,5 50,9 *** 
18:35 USA Musalem (Fed votante)      ** 

Martedì  
04/03 

 USA Partenza dazi USA vs Canada e Messico e aumento dei dazi vs la Cina del 10% *** 
 USA Discorso di Trump al Congresso    *** 

20:20 USA Williams (Fed votante)      ** 

Mercoledì 
05/03 

 CIN Congresso nazionale del partito comunista cinese   *** 
02:45 CIN Caixin PMI servizi FEB 50,8 51 ** 
09:15 SPA PMI servizi FEB  54,9 ** 
09:45 ITA PMI servizi FEB  50,4 ** 
10:00 ITA PIL t/t 4T F 0% 0% * 
10:00 EUR PMI servizi FEB F 50,7 50,7 * 
11:00 EUR Prezzi alla produzione a/a GEN  0% * 
11:00 ITA Vendite al dettaglio m/m GEN  0,6% * 
14:15 USA Variazione occupazione ADP FEB 148.000 183.000 ** 
16:00 USA Ordini di fabbrica GEN 1,4% -0,9% ** 
16:00 USA Ordini beni durevoli GEN F  3,1% * 
16:00 USA ISM servizi  FEB 53 52,8 ** 
16:30 USA Dati EIA su scorte e produzione di greggio   ** 
20:00 USA Fed: Beige Book      ** 

Giovedì  
06/03 

 EUR Summit UE sull'Ucraina    *** 

11:00 EUR Vendite al dettaglio m/m GEN 0,2% -0,2% * 

13:30 USA Challenger Job Cuts YoY FEB  -39,5% * 

14:15 EUR Meeting BCE (tasso depositi)  2,5% 2,75% *** 

14:30 USA Bilancia commerciale (Mld$) GEN -91,3 -98,4 ** 

14:30 USA Nuove richieste sussidi disoccup. 1 MAR  242.000 ** 

14:30 USA Richieste continue 22 FEB  1.862.000 ** 

14:45 EUR Conferenza stampa Lagarde      *** 
 21:30 USA Fed: Waller (votante), Bostic (non votante)     ** 

Venerdì 
07/03 

 CIN Bilancia commerciale - saldo (Mld$) FEB 140,2 124,64 **  
08:00 GER Ordini di fabbrica m/m GEN -2,8% 6,9% ** 

10:30 EUR BCE: Lagarde, Nagel, Knot, Panetta      *** 
11:00 EUR PIL t/t 4Q F 0,1% 0,1% * 

14:30 USA Variazione buste paga non agricole FEB 158.000 143.000 *** 
14:30 USA Salario medio orario a/a FEB 4,2% 4,1% ** 
14:30 USA Tasso disoccupazione FEB 4,0% 4,0% *** 

16:15 USA Fed: Bowman (votante), Williams (votante), Kugler (votante)    ** 
18:30 USA Powell (Fed)      *** 

 

Legenda - Rilevanza: *media; **alta; *** evento chiave  
Fonte: Bloomberg  

 
 
 
 
 

Market Strategy 
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> La prossima settimana sarà piuttosto ricca di importanti appuntamenti. A partire dalla riunione BCE di giovedì attesa 
tagliare i tassi di 25pb, ma sarà soprattutto importante vedere le nuove stime su crescita ed inflazione ed eventuali 
indicazioni sui futuri tagli (non escludiamo che l’istituto possa decidere di fare una piccola pausa). Tra i dati macro 
citiamo l’inflazione dell’area euro di lunedì (prima della riunione BCE) con il consenso degli economisti raccolto da 
Bloomberg che la vede in rallentamento al 2,3% dal precedente 2,5%. Il consensus per il core è per un 2,6% (dal 2,7% di 
gennaio), ma sulla base dei numeri usciti finora dai principali Paesi (Spagna, Francia Italia e Germania) crediamo che 
vi sia la possibilità di un numero inferiore.  
 

> Negli USA, il dato più atteso è sicuramente quello sul mercato del lavoro di venerdì con il consenso orientato ad un 
aumento degli occupati e ad un tasso di disoccupazione stabile al 4%. Non mancheranno altri dati importanti come 
quelli sugli ISM (manifatturiero lunedì e servizi mercoledì). Numeri deboli alimenterebbero ulteriormente i timori di una 
perdita di momentum dell’economia USA. In Cina avremo gi indici PMI nazionali e di Caixin che dovrebbero confermare 
lo stallo economico in atto.  
 

> La settimana sarà importante anche per gli sviluppi che potrebbero emergere sul fronte dazi ed Ucraina. Martedì 
partiranno i dazi su Canada e Messico del 25% ed un ulteriore 10% sulla Cina, sempre se nel fine settimana non ci sarà 
un’intesa tra le parti. Lo stesso giorno Trump riferirà in una sessione congiunta del Congresso. Sul tema Ucraina giovedì 
si terrà un summit straordinario UE. 

 
> Infine, in Cina martedì partirà il tanto atteso congresso nazionale del partito comunista cinese che si concluderà 

mercoledì e da cui sono attese risposte ai dazi, ma soprattutto eventuali dettagli sul piano di stimolo annunciato a fine 
2024.  

 
 



Avvertenze 
Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente 
alla VDG Commerciale (di seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate nell’ambito del Gruppo Montepaschi 

Il presente documento (di seguito “il Documento”) è redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clienti via e-mail o chat. Il Documento 
è indirizzato esclusivamente al destinatario e non può essere riprodotto in nessuna sua parte né può essere introdotto o inserito in archivi o siti 
internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall’originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene 
diffuso per mera finalità informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli 
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualità di mandatari. Pertanto, il 
destinatario dovrà considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle proprie decisioni, alla luce dei propri obiettivi di 
investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti 
nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca non rilascia 
alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento 
diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non è, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le 
informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una 
sollecitazione né un’offerta, invito ad offrire o messaggio promozio nale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all’acquisto, allo scambio, alla 
detenzione o all’esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati. 
Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come 
prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo 
Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite 
determinate dall’utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli 
amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con 
eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a società, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente 
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attività 
d’investimento e d’intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; 
inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresì svolgere attività di “prestito-titoli”, sostenerne 
la liquidità con attività di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca 
e/o altre Società appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti 
finanziari qui menzionati. Si specifica che l’elenco dei potenziali conflitti d’interesse indicati può non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per 
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d’interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione 
della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito 
internet www.gruppomps.it. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze 
precedentemente riportate. 
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