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Market Strategy
13 =17 gennaio 2025
Ora Italiana | Paese Evento Periodo | Consensus | Precedente |Rilevanza

GIA |Mercati chiusi per festivita *k

Lunedi 03:00 CIN |Bilancia commerciale (MIdS$) DIC 100 97,44 **
13/01 04:15 EUR |BCE: Lane, Rehn **
17:00 USA |Fed New York aspettative inflazione 1Y DIC 2,97% *

09:00 EUR |Holzmann (BCE) **

Martedi 12:00 USA |NFIB Ottimismo piccole imprese DIC 100,5 101,7 *k
14/01 14:30 USA |Prezzi alla produzione a/a DIC 3,0% o
16:00 USA |Fed: Schmid (votante), Williams (votante) **
08:00 GBR |Inflazione DIC 2,7% 2,6% xkk
08:00 GBR |Inflazione core DIC 3,4% 3,5% ol

09:30 EUR |BCE: Villeroy, Vujcic wk

10:00 GER |[PIL a/a 2024 -0,2% -0,3% *x

N 11:00 EUR |Produzione industriale m/m NOV 0,3% 0% *k

Mercoledi - -
15/01 14:30 USA [Manifattura Stato di New York GEN -2 0,2 *
14:30 USA |Inflazione DIC 2,9% 2,7% xkk
14:30 USA |(Inflazione core DIC 3,3% 3,3% *kk
Fed: Barkin (non votante), Kashkari (non votante), Williams (votante), Goolsbee

15:20 USA |(votante) *x

16:30 USA |Dati EIA su scorte e produzione di greggio *k

08:00 GER [Inflazione armonizzata DICF 2,8% 2,8% *

08:00 GBR [PIL mensile m/m NOV 0,2% -0,1% ol

10:00 ITA |Inflazione armonizzata DIC F 1,4% 1,4% *

11:00 EUR |Bilancia commerciale (MId€) NOV 6,8 *

13:30 EUR |BCE: verbali riunione dicembre *x

Giovedi -

16/01 POL [Meeting banca centrale 5,75% 5,75% *x
14:30 USA |Philadelphia Fed fiducia commerciale GEN -8 -10,9 *x
14:30 USA |Vendite al dettaglio m/m DIC 0,5% 0,7% *kk

14:30 USA |[Sussidi disoccupazione 11 GEN 201.000 *x

14:30 USA |Richieste continue 4 GEN 1.867.000 *x
03:00 CIN ([PILa/a 4T 5,0% 4,6% *kk

03:00 CIN |Produzione industriale a/a DIC 5,4% 5,4% *x

03:00 CIN |Vendite al dettaglio a/a DIC 3,5% 3,0% **

Venerdi 03:00 CIN [Investimenti immobiliari YTD a/a DIC -10,4% -10,4% i
17/01 EUR/USA|Giornata scadenze tecniche ol
11:00 EUR |Inflazione DIC F 2,4% 2,2% *

14:30 USA |Nuove costruzioni abitative m/m DIC 2,0% -1,8% *

14:30 USA |Permessi edilizim/m DICP -2,4% 5,2% *

15:15 USA |Produzione industriale m/m DIC 0,3% -0,1% wk

Trimestrali Citigroup, JPMorgan, Goldmar? Sachs, Bank of New York Mellon, Wells Fargo,

USA [BlackRock (15); Bank of America, Morgan Stanley, TSMC (16) **

Legenda - Rilevanza: *media; **alta; *** evento chiave

Fonte: Bloomberg
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> La prossima settimana avra come focus principale l'inflazione negli USA e nel Regno Unito. Da segnalare anche
importanti dati macro cinesi, oltre all'avvio ufficiale della stagione delle trimestrali USA con i primi colossi bancari.
statunitensi ed il leader dei semiconduttori TSMC.

> La settimana si apre con la chiusura per festivita dei mercati giapponesi e con la bilancia commerciale in Cina. Martedi
negli USA avremo la fiducia delle piccole imprese ed i prezzi alla produzione. Mercoledi sara il giorno principale con la
pubblicazione dell'inflazione USA e britannica, attesa in entrambi i casi in rialzo nella headline. Tali dati saranno
particolarmente importanti per le future decisioni delle banche centrali alla luce anche delle recenti turbolenze sui
mercati britannici. In area euro non sono attesi dati particolarmente rilevanti, con i numeri finali sull'inflazione di
dicembre (venerdi) e il dato sul PIL tedesco del 2024 (mercoledi) che dovrebbe confermare la contrazione. Infine,
venerdi, in Cina sara pubblicato il PIL del 4T importante per vedere se il paese riuscira a rispettare il target di crescita
del 5% prefissato dal governo (il consenso degli economisti si attende un 4,9%). |l dato sara condizionato dalla
pubblicazione contemporanea dei dati di dicembre su vendite al dettaglio, investimenti e produzione industriale.

> Lato banche centrali ci saranno diversi interventi di banchieri Fed e BCE, oltre che i verbali BCE (giovedi) dell'ultima
riunione di dicembre. Giovedi si terra inoltre la riunione della banca centrale polacca attesa lasciare i tassi fermi.

> Parte, infine, la stagione delle trimestrali con i risultati delle principali banche statunitensi. Si parte mercoledi, con i big
del settore bancario Citigroup, JPM, Goldman Sachs, seguiti giovedi da BOFA e Morgan Stanley.
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Avvertenze

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente
alla VDG Commerciale (di seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate nell'ambito del Gruppo Montepaschi

Il presente documento (di seguito “il Documento”) & redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clientivia e-mail o chat. Il Documento
e indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né pud essere introdotto o inserito in archivi o siti
internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene
diffuso per mera finalita informativaed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto, il
destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle propriedecisioni, alla luce dei propri obiettivi di
investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operativee di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti
nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca nonrilascia
alcuna dichiarazioneo garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento
diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumentifinanziari di qualsiasi tipo. Le
informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una
sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla
detenzione o all'esercizio di diritti relativia prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati.
Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come
prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo
Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite
determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/ole rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con
eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate alpresente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita
d’investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza;
inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne
la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca
e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti
finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione
della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito
internet www.gruppomps.it. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.

BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA S.p.A. - Sede sociale in Siena, Piazza Salimbeni, 3 - www.mps.it - Capitale Sociale: € 7.453.450.788,44

alla data del 15 novembre 2022 - Codice Fiscale ed iscrizione al Registro delle Imprese di Arezzo - Siena n. 00884060526 - GRUPPO DEI PASCHI
IVA MPS - Partita IVA n. 01483500524 - Gruppo Bancario Monte dei Paschi di Siena - Codice Banca e Codice Gruppo n. 1030 - Iscritta ' DI SIENA
all'Albo presso la Banca d'ltalia al n. 5274 - Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi ed al Fondo Nazionale di Garanzia BANCA DAL 1472



http://www/

