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Market Movers Calendar

Market Strategy
29 luglio — 2 agosto 2024

Ora Italiana | Paese Evento Periodo | Consensus |Precedente| Rilevanza
Lunedi
29/07 Nessun dato di rilievo **
07:30 FRA |PILt/t 2TP 0,2% 0,2% *hk
09:00 SPA |PILt/t 2TP 0,4% 0,8% xkk
09:00 SPA |Inflazione armonizzata UE LUG P 3,3% 3,6% ok
Martedi 10:00 GER |PIL t/t 2TP 0,1% 0,2% xhkk
30/07 10:00 ITA |PILt/t 2TP 0,2% 0,3% xkk
11:00 EUR |PILt/t 2TA 0,2% 0,3% Fkkk
14:00 GER |Inflazione armonizzata UE LUG P 2,6% 2,5% kkk
15:00 USA |Inice prezzi case S&P/CS a/a MAG 6,29% wk
16:00 USA [JOLTS Posti vacanti (min) GIU 8,14 *hk
16:00 USA |Fiducia consumatori LUG 99,7 100,4 ol
01:50 GIA |Vendite al dettaglio m/m GIU 0,1% 1,6% ol
01:50 GIA  |Produzione industriale m/m GIUP -4,5% 3,6% Fkk
GIA |BoJ: decisione tassi 0%-0,1% | 0% -0,1% Fkkk
03:30 CIN |PMI manifatturiero LUG 49,3 49,5 Fkkk
03:30 CIN |PMI non manifatturiero LUG 50,2 50,5 Fkkk
06:30 OLA (Inflazione armonizzata UE LUG P 3,4% il
Mercoledi 08:45 FRA [Inflazione armonizzata UE LUG P 2,7% 2,5% whk
31/07 11:00 EUR |Inflazione LUG 2,4% 2,5% ok
11:00 EUR |Inflazione core LUG P 2,8% 2,9% faakeial
11:00 ITA |Inflazione armonizzata UE LUG P 1,2% 0,9% okl
14:15 USA |Variazione occupati ADP LUG 168.000 150.000 ol
16:30 USA |Dati EIA su scorte e produzione di greggio finied
5,25%- 5,25%-
20:00 USA |[Fed: decisione tassi 5,50% 5,50% Fkkk
20:30 USA |Conferenza stampa Powell (Gov. Fed) Fkkk
BRA |Banca Centrale: decisione tassi 10,50% 10,50% xokk
03:45 CIN  [Caixin PMI manifatturiero LUG 51,5 51,8 ookl
09:45 ITA  |PMI manifatturiero LUG 45,7 i
10:00 EUR |BCE: pubblicazione bolletino economico ol
Giovedi 13:00 GBR |BoE: decisione tassi AUG 1 5% 5,25% Fkkk
25/07 13:30 GBR |Conferenza stampa Bailey (Gov. BoE) b
14:30 USA |Nuove richieste sussidi 235.000 okl
14:30 USA [Richieste continue (mln) 1,851 b
16:00 USA [ISM manifatturiero LUG 49,0 48,5 Fkk
10:00 ITA |Produzione industriale m/m GIU 0,5% *x
Venerdi 14:30 USA |Variazione salari non agricoli (000) LUG 175.000 | 206.000 ok
26/07 14:30 USA |[Tasso di disoccupazione LUG 41% 41% whkx
14:30 USA |Salario medio orario a/a LUG 3,7% 3,9% *kk
USA McDonald's (29); AMD, Pfizer, Microsoft (30); Boging, Mastercard, Meta, -
Qualcomm (31); Amazon, Apple, Intel (1); Exxon Mobil (2)
A2A, Airbus, Amplifon, Campari, Fineco, Infrastrutture Wireless Italiane, Intesa
TRIMESTRALI SanPaolo, Leonardo, Poste Italiane, Recordati (30); BBVA, Danone, Hera,
EUR |Mediobanca, Snam, Telecom ltalia, Telefonica, Tenaris (31); Azimut, BMW, *kk
Credit Agricole, Daimler, Ferrari, Nexi, Prysmian, Societe Generale, Volkswagen
(1); Axa, Buzzi (2).

Legenda - Rilevanza: *bassa; **media; ***alta; ****evento chiave (Bloomberg News)
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> La prossima settimana sara ricca di eventi e dati di rilievo, a partire dalle riunioni di tre delle quattro principali banche
centrali occidentali: BoJ, Fed e BoE. Riguardo alla BoJ, il mercato attende di capire se I'lstituto alzera o meno i tassi
(gli analisti si aspettano tassi fermi, mentre gli OIS prezzano un rialzo con il 70% circa di probabilita) e di quanto verra
ridotto il piano di acquisti di bond. Visto il recente movimento di forte apprezzamento dello yen e i segnali di pressioni
inflattiva ancora moderata, I'lstituto potrebbe optare per un atteggiamento ancora cauto di modifica della politica
monetaria. La Fed, al contrario, potrebbe segnalare che il grado di fiducia per un ritorno dell'inflazione verso il target &
aumentato, aprendo la strada per il primo taglio dei tassi a settembre. Riguardo alla BoE, invece, la decisione di un
eventuale taglio € molto incerta. Gli economisti si aspettano 25pb di taglio, mentre gli OIS prezzano tale eventualita
con una probabilita di poco inferiore al 50%.

> Tra i dati macro, il calendario sara davvero ricco, con il dato principe che sara la lettura preliminare dell'inflazione
dell’'Area euro di luglio (mercoledi), con l'osservato speciale che sara la componente servizi, vista la vischiosita
registrata negli ultimi mesi. Sempre in Eurozona, saranno comunicati i dati preliminare relativi al PIL del 2°T. Negli USA,
i dati piu importanti in arrivo saranno I'lSM manifatturiero (giovedi) ed i dati sul mercato del lavoro (venerdi). Riguardo
il primo, il mercato si attende un miglioramento rispetto al mese scorso, un movimento in direzione opposta rispetto a
quanto emerso dalla recente lettura del PMI. Il mercato del lavoro sara invece fondamentale visto che la Fed sta
guardando sempre con piu attenzione a tale dato, visti i segnali di marginale peggioramento che sono emersi
nell'ultimo mese. Infine, dalla Cina avremo la pubblicazione dei dati PMI di giugno, che saranno importanti per valutare
lo stato di salute dell'economia, visti i recenti timori per la debole domanda interna.

> Entra nel culmine la stagione delle trimestrali USA, con le Big del settore tech (Amazon, Apple, Meta e Microsoft) che
pubblicheranno i conti la prossima settimana. Vedremo se giungeranno indicazioni piu positive in grado di risollevare
il sentiment del mercato. Ricco anche il calendario in Europa, con numerose societa del Ftsemib (Intesa Sanpaolo su
tutte) che sveleranno i risultati del secondo trimestre.
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Avvertenze

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente
alla VDG Commerciale (di seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate nell'ambito del Gruppo Montepaschi

Il presente documento (di seguito “il Documento”) & redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clientivia e-mail o chat. Il Documento
e indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né pud essere introdotto o inserito in archivi o siti
internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene
diffuso per mera finalita informativaed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto, il
destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle propriedecisioni, alla luce dei propri obiettivi di
investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operativee di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti
nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca nonrilascia
alcuna dichiarazioneo garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento
diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumentifinanziari di qualsiasi tipo. Le
informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una
sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla
detenzione o all’esercizio di diritti relativia prodotti /o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati.
Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come
prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo
Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite
determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/ole rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con
eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate alpresente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita
d’investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza;
inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne
la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca
e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti
finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione
della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito
internet www.gruppomps.it. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.
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