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Market Strategy
22 - 26 luglio 2024
Ora ltaliana | Paese Evento Periodo | Consensus |Precedente| Rilevanza
Lunedi

22/07 03:15 CIN |PBoC: decisione tasso primario 1 e 5 anni kool
Martedi 09:00 EUR |Lance (BCE) - . *hk
23/07 13:00 TUR [Banca centrale: decisione tassi 50% 50% ol
16:00 USA |Vendite case esistenti m/m GIU -2,71% -0,7% *x

19:00 USA |Asta Treasury 2 anni (69 MIdS) *kk

02:30 GIA  |PMI manifatturiero LUG P 50,0 ol

02:30 GIA |PMI servizi LUG P 49,4 Fokk

08:00 GER |Fiducia consumatori AGO 21,0 -21,8 **

09:15 FRA |PMI manifatturiero LUG P 46,0 454 ol

09:15 FRA |PMI servizi LUG P 49,9 49,6 Fokk
09:30 GER |PMI manifatturiero LUG P 44,3 43,5 Fhkk
09:30 GER |PMI servizi LUG P 53,5 53,1 Fkdk
Mercoledi 10:00 EUR _|PMI manifatturiero LUG P 46,1 458 ok
24107 10:00 EUR |PMl servizi LUG P 53,0 52,8 Fkdk
10:30 GBR |PMI manifatturiero LUG P 51,2 50,9 okl

10:30 GBR |PMI servizi LUG P 52,5 52,1 il

14:30 USA |Bilancia commerciale ex servizi (MIdS) GIU -98 -99,4 *x

15:45 CAN |Banca centrale: decisione tassi 4,75% 4,75% ol
15:45 USA |PMI manifatturiero LUG P 51,6 Fkkk
15:45 USA |PMI servizi LUG P 55,3 Fkkk

16:00 USA |Vendite case nuove m/m GIU 3.4% -11,3% **

16:30 USA |Dati EIA su scorte e produzione di greggio okl

19:00 USA |Asta Treasury 5 anni (70 MIdS) b

01:50 GIA  |Prezzi alla produzione servizi a/a GIU 2,6% 2,5% okl

10:00 GER |Indice Ifo LUG 89,0 88,6 xkk

10:00 EUR |Attivita liquide M3 a/a GIU 1,8% 1,6% *k

13:00 EUR |Nagel (BCE) *kok
Giovedi 14:30 USA |PIL t/t annualizzato 2TA 1,8% 1,4% Fokkk
25/07 14:30 USA |Indice prezzi PIL 2T A 2,6% 3,1% ok
14:30 USA  |Nuove richieste sussidi 243.000 faal

14:30 USA [Richieste continue (mln) 1,867 ol

14:30 USA  |Ordini beni durevoli m/m GIU P 0,5% 0,1% il

19:00 USA |Asta Treasury 7 anni (44 MIdS) b
01:30 GIA |Inflazione Tokyo a/a LUG 2,3% 2,3% ool

10:00 EUR |BCE: sondaggio aspettative inflazione GIU *x

Venerdi 10:00 ITA |Variindici di fiducia LUG il
26/07 14:30 USA [Reddito e spesa delle famiglie GIU ol
14:30 USA |Indice prezzi PCE a/a GIU 2,5% 2,6% Fkk
14:30 USA (Indice prezzi PCE core a/a GIU 2,6% 2,6% ool

Alphabet, Coca Cola, General Electric, General Motors, Tesla, Texas
USA |[Instruments, Visa, (23); Ford (24); 3M (26) *kk
TRIMESTRAL Bk Endesa, Ierola Htalgas,weoo Moncle, Repeol, Saiper, iredi
(24); Enel, EssilorLuxottica, Hermes, Nestle, Sanofi, STM (25); Air Liquide,
EUR |BASF, Mercedes, Eni, Terna (26) *kk

Legenda - Rilevanza: *bassa; **media; ***alta; ****evento chiave (Bloomberg News)
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> La prossima settimana l'attenzione sara incentrata soprattutto sulle trimestrali in arrivo sia negli USA che in Eurozona,
con gli operatori alla ricerca di indicazioni positive sulle prospettive degli utili. Negli USA saranno le trimestrali di
Alphabet e Tesla (martedi) quelle di maggiore interesse, mentre in Eurozona sara il turno di LVMH (martedi), chiamata
a stemperare i recenti timori sulla tenuta dei conti dei titoli del lusso, e di alcuni importanti Istituti bancari europei tra
cui BNP, Deutsche, Unicredit e Santander.

> Tra i dati macro, da monitorare con attenzione i PMI preliminari di luglio che saranno pubblicati mercoledi per le
principali economie occidentali. Il settore dei servizi resta quello di maggior interesse, in particolare la componente
prezzi, dal momento che linflazione da servizi risulta essere, soprattutto in Eurozona, la maggiore fonte di
preoccupazione per le banche centrali. Negli USA, inoltre, avremo la pubblicazione preliminare del PIL del 2°T, atteso
in lieve accelerazione all'1,8% t/t annualizzato (il modello della Fed di Atlanta stima una crescita addirittura del 2,7%);
cosi come la pubblicazione dell'indice dei prezzi PCE, la misura d'inflazione preferita dalla Fed, che dovrebbe
confermare i segnali positivi di disinflazione visti gia col dato sul CPI di due settimane fa.

> Infine, sul fronte banche centrali vi saranno le riunioni degli istituti cinese, turco (lunedi) e soprattutto quello canadese,
con il mercato degli OIS che prezza al 90% la probabilita di un taglio da 25 pb in questa riunione.
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Avvertenze

Attenzione: quanto riportato costituisce una informativa predisposta dalla funzione Market Strategy di Banca Monte dei Paschi di Siena SpA afferente
alla VDG Commerciale (di seguito la “Banca”) che potrebbe risultare non sempre in linea con altre analisi effettuate nell'ambito del Gruppo Montepaschi

Il presente documento (di seguito “il Documento”) & redatto e distribuito dalla Banca in forma elettronica ai propri Clientivia e-mail o chat. Il Documento
e indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né pud essere introdotto o inserito in archivi o siti
internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento viene
diffuso per mera finalita informativaed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto, il
destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle propriedecisioni, alla luce dei propri obiettivi di
investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operativee di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti
nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia la Banca nonrilascia
alcuna dichiarazioneo garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento
diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumentifinanziari di qualsiasi tipo. Le
informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una
sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla
detenzione o all'esercizio di diritti relativia prodotti /o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati.
Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come
prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte della Banca. La Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo
Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite
determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/ole rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con
eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate alpresente
Documento. A titolo meramente esemplificativo la Banca e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita
d’investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza;
inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne
la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. La Banca
e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti
finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla Banca si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione
della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito
internet www.gruppomps.it. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.
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